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USAK SERAMiK SANAvt A.S.
Sermaye Artismdan Saglanacak
Fonun Kullammma Iliskin Rapor

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ('Kurul') 22.06.2013 tarihli Pay Tebligi'nin (VII -128.1)
'Bedelli sermaye artmmmdan elde edilen fonlann kullarumma iliskin yapilacak aciklamalar'
bashkh 33. Maddesinin birinci fikrasmda, halka acik olmayan ortaklann paylannm sermaye
artmrru yoluyla halka arzi ile paylan borsada islern goren halka acik ortakhklar tarafmdan
yapilacak bedelli sermaye artinmlannda, sermaye artmmmdan elde edilecek fonun hangi
amaclarla kullamlacagina iliskin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu raporun yonetim
kurulunca karara baglanarak izahnamenin ya da ihrac belgesinin onayi amaciyla Kurula
yapilacak basvuru sirasmda gonderilmesi ve kamuya aciklanmasnun zorunlu oldugu hiikme
baglanmistir. Isbu rapor soz konusu yukumlulugu yerine getirmek amaciyla hazirlarmstir.

Rapor Tarihi: 25.12.2025

1. Genel Bilgiler

1.1 Sirket Bilgileri

Unvam
Adresi (Merkez)
Banaz/Usak
6denmi~ Sermaye
Kayith Sermaye Tavam
Vergi Dairesi Vergi Numarasr
Ticaret Sicili Ticaret Sicil No
Mersis No

: Usak Seramik Sanayi Anonim Sirketi
:Dilek Mahallesi Husnu Cakin Caddesi No:38

: 1.225.000.000,00 TL
: 5.000.000.000,00 TL
: 896 004 98 23
: 499/BANAZ
:0896004982300010

2.0rtakhk Yaprsr

Ortagm; Sermaye PaYI / Oy Hakki

Ticaret Unvam/ SON DURUM 31.12.2024 31.12.2023

Ad) Soyadi (TL) (%) (TL) (%) (TL) (%)
Taruslar Yapi
Malzerneleri lnsaat 273.174.942,54 22,30 264.61 1.167,54 21,6 45.634.988,51 18,63
Petrol Maden Urunleri
Sanayi ve Ticaret A.S.
Hit Enerji Anonirn 61.257.265,00 5 61.257.265,00 5,00
Sirketi
Orner Hayati KONDU 61.712.750,00 5,04 12.342.550,00 5,04

<;:igdernMETO 74.429.740,00 6,08 12.250.068,00 5,00

Ali KONDU 61.322.880,00 5,01

Zeynep Feyza KONDU 61.309.745,00 5,00

Diger Gercek ve Tuzel 890.567.792,46 72,70 640.356.452,46 52,27 174.772.393,49 71,33
Kisiler

TOPLAM 1.225.000.000,00 100 1.225.000.000,00 100 245.000.000,00 100



3.Sermaye Arnrumndan Saglanacak Fonlarm Kullamm Yerleri

Sirketin Yatmm ve buna bagli olarak buyume slireci icerisinde sermaye gucunun
arttmlmasina yonelik olarak Esas Sozlesmesi'nin 6. maddesinin vermis oldugu yetkiye
istinaden sirketimizin 5.000.000.000- TL olarak belirlenen kayith sermaye tavam icerisinde,
1.225.000.000- TL olan odenmis sermayesinin tamami nakden (bedelli) karsilanmak lizere
%100 oramnda 1.225.000.000-TL artmlarak 2.450.000.000-TL'ye cikanlmasma karar
verilmistir.

2022 yilmda bolgesel anlasmazhklar ile baslayan enerji fiyatlanndaki hizh yukselise neden
olmustur. AB komisyonu Turk ve Hint seramik lireticileri aleyhinde anti-damping
sorusturmasi baslatilrrusur. Nihai karar 10 Subat 2023 tarihinde kornisyon tarafmdan
aciklanrmsur. Kararda, sektordeki bircok firma hakkinda damping oranlan aciklanrmstir.
Sorusturma kapsammda Sirket'in de icerisinde bulundugu, isbirliginde bulunan Tlirkiye'de
faaliyet gosteren sirketler icin damping oram %0 ile %9,20 olarak aciklamrken, isbirliginde
bulunmayan sirketlerde bu oran %20,90 olarak aciklanrmstir, Sirket anti-damping
sorusturmasi kapsarmnda %9,20 oramnda vergiye maruz kalnustir.

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi'run (TCMB) 2023 Haziran aymda faiz artmmlanna
baslamasi ile birlikte yasanan talep daralmasi, sektorde faaliyet gosteren liretici firmalann
bir kisrrunm iiretimlerine ara vermesi ve/veya fiyat indirimleri yaparak dusen toplam
talepten pay almaya cahsmasi ile sans ve rekabet kosullanrun olumsuz etkilenmesi gibi
olumsuz gelismelerden dolayi 2022 yilmdan itibaren Turkiye seramik sektorunde yavaslama
ve daralma yasanrrustir,

Aym zamanda artan enflasyon ve girdi maliyetlerinin ylikselmesine bagh olarak da liretici
firmalann isletme sermayesi ihtiyaclan artis gostermistir.

Sirketimiz anlatilan sektorel bozulmayla birlikte bulundugu piyasa kosullan cercevesinde
faaliyetlerine, olusan isletme sermayesi acigiru kisa vadeli finansal borclanmalar ile
saglayarak devam etmistir. TCMB'nin siki para politikasmm sonucu piyasa faiz oranlann
yliksek seyretmesine paralel olarak finansman maliyetlerinde artl~ izlenmi~tir. 2025 Ylh
ikinci <;:eyreginden itibaren diinyada ve lilkemizdeki faiz indirimleri ve gelecege yonelik
olumlu beklentiler <;:er<;:evesindesektOrel canlanma ba~laml~tu. ~irketimiz sektOrdeki bu
canlanmaya daha gii<;:llibir finansal yapl ile girerek talep piyasasmda olu~acak flrsatlan en
iyi ~ekilde degerlendirerek yiiksek kapasiteli liretim ve satl~ kapasitesine ula~maYI
hedeflemektedir.

~irketin halihazuda 2022 yllmda ithalatlm ve ahmml ger<;:ekle~tirdigi 1 Adet 175 metre
uzunlugunda KEDA marka Komple pi~irme fmm, 1 adet ICFWELKO marka 25.000 lt/h
kapasiteli spreyleme iinitesi, (4 parlatma, 2 nano, 4 karelemeden olu~an) 1 adet KEDA
marka parlatma hattlmn odemeleri yapIlml~ olup, montaj i<;:ingerekli olan 100 milyon TL
civarmda bir harcamanm yapIlmasl ile devreye almacaktIr. Bu tesisin devreye ahnmasl
durumunda 24 milyon m2 olan kurulu liretim kapasitesi 5 milyon m2 artl~la 29 milyon
metrekareye ula~acaktu.
Bu sermaye artmml ile gerek yeni devreye ahnacak olan tesisin montaj maliyetinin



karsilanmasi gerekse finansal borclann azaltilmasi amaciyla sirketin sermaye yapismm
guclendirilmesi hedeflenmektedir.

Bu amaclar dogrultusunda sermaye artist planlanmis olup, sermaye artmrm sonucunda elde
edilecek tahmini fon ile yatmm harcamalan ve yatmma bagli isletme sermayesi ihtiyacmm
karsilanmasi, mali borclann kapanlmasi ve isletme faaliyetleri icin gerekli olan satm alma
odemelerinin yapilmasi saglanacaktir.

Mali borclar olarak ifade edilen finansal tablolarda yer alan kisa vadeli finansal borclar ile
uzun vadeli finansal borclann kisa vadeye dusen kisrrurun anapara ve faizleri, Sirket'in mali
tablolannda yer alan ticari borclan ile daha once keside edilmis firma ceklerinden vadesi
gelenlerdir.

Sirket bu borclan mahiyeti, vadesi ve faaliyetlerine olan etkisine gore cnceliklendirme
yapmak sureti ile elde edilecek tahmini fonu bu alanlarda kullanacaktir.

Sermaye artismdan elde edilecek fonun kullarulacagi alanlar,

3.1 - Finansal Bore Odemeleri

Sirket'in bankalardan kullanrms oldugu rotatif krediler guncel olarak 400 milyon TL
civanndadir. Rotatifkrediler itfasi hemen gerceklestirilebilecek krediler arasmdadir.
Sermaye artmmmm tamamlandigi tarihteki rotatif kredilere oncelikli oderne yapilarak fon
kullammi saglanacaktir. Muhtemel rotatif kredi odemesi tutan sermaye artmmmdan
saglanacak fonun %32,65'i civannda olacaktir. Bu odemelerde iliskili taraflara konu
olabilecek bir tutar yoktur.
Sirket daha once kullanrms oldugu taksitli kredilerden kapama yapmayi planlamaktadir.
Ancak taksitli kredilerin geri odemesi rotatif kredilerdeki gibi hemen yapilamamaktadir.
Bankalar vadesi henuz gelmemis taksitli kredilerin hemen itfasi icin erken kapama
komisyonu istemekte veya erken kapamayi guncel tarihteki finansal davraruslara uygun
bulmayabilmektedir. Toplam odeme tutan sermaye artmmmm gerceklestigi tarihte
belirlenecektir.
Ancak oncelikli olarak muhtemel sermaye artmmmm gerceklestigi tarihlere denk gelen
taksitli kredi taksitlerinin odenmesi planlanmaktadir. Bu cercevede sermaye artmmmdan
saglanacak fondan taksitli kredilerin itfasi icin kullamlacak fon tutan % 8,16' Slcivanndadir.
Taksitli kredi odemelerindc iliskili taraflar ile yapilan islemlere konu olabilecek bir durum
bulunmamaktadir.

3.2 - Isletme Sermayesi Kullannm

Piyasaya Keside Edilmi~Sirket <;ekleri

Sirket'in liretim faaliyetleri iyin gerekli olan girdilerin satm almasl iyin tedarikyilerine
ke~ide etmi~ oldugu Sirket yeklerinden olu~maktadu. Bunun yanmda ilerleyen zaman
iyerisinde geryekle~ecek faaliyetler ile ilgili klsa vadeli ahmlar (mazot, elektik, glimrlik
i~lemleri vb) iyin yeni yek ke~ideleri de olabilecektir. ilgili yekler iyerisinde ili~kili taraflar



ile yapilan islemleri iceren islem bulunmamaktadir. Muhtemel Sirket cekleri icin sermaye
artmmmdan saglanacak fondan kullamm %34,69'u civannda olacaktir. Sermaye artmnumn
onaylandigi ve fon girisi saglandigi muhtemel tarihte isletme faaliyet dongusu cercevesinde
keside olmus ileri vadeli cekler bu fondan odenecektir. Fon girisi saglanacagi tarihe kadar
isletme faaliyetleri icin yeni cekler keside edilecek olup mevcut duruma gore ileri vadeli
keside cek listesinin degismesi muhtemeldir.
Elde edilecek fon, iliskili taraflara ciro edilen ve/veya teminat amaci ile veri len ceklerin
odemesinde kullamlmayacaktir.
Ancak sermaye artmmi sonucunda elde edilecek olan fon, iliskili taraflara keside edilen ya
da ciro edilen ceklerin veya teminat amaci ile veri len ceklerin odemesinde
kullamlmayacaktrr. Diger yandan, tedarikcilere yapilacak odemeler ile Sirket tarafmdan
keside edilen cekler farkhhk arz etmektedir.

Yatmm Harcamalari, Yatmma Iliskin Isletme Sermayesi Ihtiyacr ve Tedarikci
Odemeleri

Yatmm harcamalan ve tedarikci odemeleri, Sirket'in ithalat islemlerini ve mal bedeli
cdemelerini daha onceden yaprms oldugu ancak montaji henuz tamamlanmamis 5 milyon
m2/yll uretim kapasiteli Teknik Granit uretim hattmm devreye almmasi icin gerekli olan
montaj maliyetleri ve isletme sermayesi ihtiyacmdan olusmaktadir. Bunlarla birlikte yurt
icinden yatmm icin ahnacak malzeme ve hizmetlerin odemeleri icin sermaye artmmmdan
saglanacak fonun %8,16' Sl civarmda kullamm olacaktir. Bu odemelerde iliskili taraf islemi
yoktur.

Dogalgaz ve Elektrik Odemeleri

Sirket Botas A.S.'den tedarik ettigi dogalgaz ve Tenera Enerji Tic. A.S.'den ve Enerjisa
A.S.'den tedarik ettigi elektrik enerjisi is:in ayhk 140 milyon TL civannda odeme
yapmaktadlr. Bu odemeler is:in sermaye artmmmdan saglanacak fondan %8,16'slcivannda
kullamm olacakttr.

Sermaye Artinmmdan Elde Edilecek Fonun KuUamm Tutan (TL) PaYI(%)Alanlan
Finansal Bor~ Odemeleri 500.000.000 40,82%
Rotatif ve Spot Krediler 400.000.000 32,65%

Taksitli Krediler 100.000.000 8,16%

i~letme Sermayesi Kullamml 725.000.000 59,18%
Sirket Tarafmdan Ke~ide Edilen <;eklerin Odenmesi 425.000.000 34,69%

Yatmm Montaj Harcamalan 100.000.000 8,16%

Tedariks:i Odemeleri 100.000.000 8,16%

Dogalgaz ve Elektrik Odemeleri 100.000.000 8,16%

Toplam 1.225.000.000 100,00%



Yatmm montaj hareamalan icin ahnan tekliflere iliskin tabla hazirlannus olup, asagida yer
almaktadir.

Yatmmm Ad) Yaprlacak i~inAd. Srra Ortalama
No Teklif Bedeli

34 metre srey Kula malzemeleri
Dogalgaz Borulan (8" 100 metre PE Kaph)

1 14.474.445,00
lnsaat Demiri
Hava Borulan (6" 8" 4" 2"), , ,
Spray Montaj Isciligi 2 26.596.200,00

25.000 It / Spray Spray Elek Sistemi 3 3.484.800,00
Dryer Kule Vine lsciligi 4 4.800.000,00

Dogalgaz Proje ve Musavirlik Bedelleri 5 2.400.000,00
Dogalgaz istasyon Malzemeleri (Regulator,
Filtre, Sayac, Shut Off, Valf Gruplan)_ 6 4.014.543,54
Elektrik Tesisat Malzemeleri 7 7.230.297,00
Beton 8 1.200.000,00
Finn Sicak Hava Emis ve Tahliye Borulan 9 5.639.912,16
Fum <;1k1~1Pismis Urun Tasima Bant ve Kayis
Sistemleri 10 10.411.500,00

KEDAFmn
Fum Girisi Montaj Teknisyenlik Hizmeti
(Teeno Ferrari) 11 3.861.000,00

Kurulumu Beton 12 388.800,00
<;elik HaSlr 13 439.429,50
Dogalgaz Boru Isciligi 14 1.200.000,00
Vine Isciligi 15 540.000,00
Kosebent (70x70x7 mm) 16 1.507.429,00
Hava Borulan (2" 1 5" 1") 17, , ,

Fabrika-l Sirlama Bant Uzeri Aplikasyon Malzemeleri 18 16.384.208,11
Kurulumu 2 Adet Rulolu Cevirici 19 1.312.800,00

1 Adet 90 Dereee KaYI~hCevirici
Elektrik Tesisat Malzemeleri (Pano, Kablo) 20 5.648.735,00
Beton 21 726.000,00

Fabrika-2 Kuru
Insaat Demiri 22 418.429,50Kareleme Montaji
Vin9 Isciligi 23 540.000,00
Toplam 113.218.528,81

Bolgesel siyasi gelismelerin olumsuz etkileri, anti-damping vergilendirmesi, TCMB 'nin SIk1
para politikasi gibi hususlann olumsuz etkileri yuzunden makinalarm montajlan
gerceklestirilememistir.



TUm bu hususlara ek olarak, yukanda belirtilen fon kullamm oranlan Sirket menfaatleri ve
piyasa kosullan dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Sirket, sermaye artmmmdan elde
edilecek net geliri yukanda izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadigi ve/veya
kullanmadigi olctide, Sirket menfaatleri gozeterek kategoriler arasmda azami %10 oranmda
gecis yapilabilecektir. Sirket, sermaye artmmmdan elde edilen net gelirleri, yukanda yer
alan alanlarda kullanmaya baslayana kadar Sirket menfaatlerine uygun olarak ve mevzuat
hukumlerine aykin olmayacak sekilde finans ve para piyasalannda degerlendirilmesi
planlanmaktadir.

Sonu~

i~ bu rapor sirket sermayesinin artmlmasi ile saglanacak 1.225.000.000 TL'hk fonun
yukanda aciklandigi sekilde kullamlmasma yonelik olarak Yonetim Kurulu'nun onayma
sunulmak uzere hazirlanrmsur. 25.12.2025

HUSEYiN TANIS
YONETiM KURULU BSK.VEKiLi

DURMUS TANIS
YONETiM KURL.BASKANI


