Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ('Kurul') 22.06.2013 tarihli Pay Tebligi'nin (VII-128.1)
'Bedelli sermaye artirnmindan elde edilen fonlarin kullanimina iligkin yapilacak agiklamalar'
baglikli 33. Maddesinin birinci fikrasinda, halka agik olmayan ortaklarin paylarinin sermaye
artinmi yoluyla halka arz1 ile paylar1 borsada islem goéren halka agik ortakliklar tarafindan
yapilacak bedelli sermaye artinmlarinda, sermaye artinmindan elde edilecek fonun hangi
amaglarla kullanilacagina iliskin olarak bir rapor hazirlanmasi, bu raporun ydnetim
kurulunca karara baglanarak izahnamenin ya da ihrag belgesinin onay1 amaciyla Kurula
yapilacak bagvuru sirasinda génderilmesi ve kamuya agiklanmasinin zorunlu oldugu hiikkme

USAK SERAMIK SANAYI A.S.
Sermaye Artisindan Saglanacak

Fonun Kullanimina iliskin Rapor

baglanmustir. Isbu rapor séz konusu yiikiimliiliigii yerine getirmek amaciyla hazirlamistir.

Rapor Tarihi: 25.12.2025

1. Genel Bilgiler

1.1 Sirket Bilgileri

Unvani : Usak Seramik Sanayi Anonim Sirketi
Adresi (Merkez) :Dilek Mabhallesi Hiisnii Cakin Caddesi No:38
Banaz/Usak
Odenmis Sermaye : 1.225.000.000,00 TL
Kayith Sermaye Tavam : 5.000.000.000,00 TL
Vergi Dairesi Vergi Numarasi : 896 004 98 23
Ticaret Sicili Ticaret Sicil No : 499/BANAZ
Mersis No : 0896004982300010
2.0rtakhik Yapisi
Ortagn; Sermaye Payi1 / Oy Hakla
Ticaret Unvan/ SON DURUM 31.12.2024 31.12.2023
Adi Soyadi (TL) (%) (TL) (%) (TL) (%)
Tamglar Yap
':l‘::ﬁf“;fizgn“ﬁﬁ;leri 273.174.942.54 | 2230 264.611.167.54| 21,6 45.634.988.51| 18,63
Sanayi ve Ticaret A.S.
*S{iir‘kige’ji Anogint 61.257.265.00 5 61.257.265.00|  5.00
Omer Hayati KONDU 61.712.750.00 |  5.04 12.342.550,00 |  5.04
Cigdem METO 74.429.740.00 |  6.08 12.250.068.00 |  5.00
Ali KONDU 61.322.880.00| 5.01
Zeynep Feyza KONDU 61.309.745.00  5.00
E:Eﬁ;?mﬁk el 890.567.792.46 | 72.70 640.356.452.46 | 52.27 174.772.393,49 | 7133
TOPLAM 1.225.000.000,00 [ 100 1.225.000.000,00 100 245.000.000,00 100




3.Sermaye Artirnmindan Saglanacak Fonlarin Kullamim Yerleri

Sirketin Yatirnm ve buna bagh olarak biiylime siireci igerisinde sermaye giiciiniin
arttirilmasina yonelik olarak Esas Sozlesmesi’nin 6. maddesinin vermis oldugu yetkiye
istinaden sirketimizin 5.000.000.000-TL olarak belirlenen kayith sermaye tavani igerisinde,
1.225.000.000-TL olan 6denmis sermayesinin tamami nakden (bedelli) karsilanmak {izere
%100 oraninda 1.225.000.000-TL artirilarak 2.450.000.000-TL’ye ¢ikarilmasina karar

verilmistir.

2022 yilinda bilgesel anlasmazliklar ile baslayan enerji fiyatlarindaki hizl yiikselise neden
olmustur. AB komisyonu Tiirk ve Hint seramik {ireticileri aleyhinde anti-damping
sorusturmasi baglatilmigtir. Nihai karar 10 Subat 2023 tarihinde komisyon tarafindan
agiklanmistir. Kararda, sektordeki birgok firma hakkinda damping oranlar acgiklanmigtir.
Sorusturma kapsaminda Sirket’in de igerisinde bulundugu, isbirliginde bulunan Tiirkiye’de
faaliyet gosteren sirketler i¢in damping orani %0 ile %9,20 olarak agiklanirken, igbirliginde
bulunmayan sirketlerde bu oran %?20.90 olarak agiklanmigtir. Sirket anti-damping
sorusturmasi kapsaminda %9,20 oraninda vergiye maruz kalmistir.

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) 2023 Haziran ayinda faiz artinmlarina
baslamasi ile birlikte yasanan talep daralmasi, sektorde faaliyet gosteren liretici firmalarin
bir kisminin iiretimlerine ara vermesi ve/veya fiyat indirimleri yaparak diisen toplam
talepten pay almaya ¢alismasi ile satig ve rekabet kosullarinin olumsuz etkilenmesi gibi
olumsuz gelismelerden dolay1 2022 yilindan itibaren Tiirkiye seramik sektoriinde yavaglama
ve daralma yasanmistir.

Ayn1 zamanda artan enflasyon ve girdi maliyetlerinin yiikselmesine bagli olarak da iiretici
firmalarin isletme sermayesi ihtiyaglar artis géstermistir.

Sirketimiz anlatilan sektorel bozulmayla birlikte bulundugu piyasa kosullar ¢er¢evesinde
faaliyetlerine, olusan isletme sermayesi a¢igimi kisa vadeli finansal borglanmalar ile
saglayarak devam etmistir. TCMB nin siki para politikasinin sonucu piyasa faiz oranlarin
yiiksek seyretmesine paralel olarak finansman maliyetlerinde artis izlenmistir. 2025 yih
ikinci ¢eyreginden itibaren diinyada ve iilkemizdeki faiz indirimleri ve gelecege yonelik
olumlu beklentiler ¢ergevesinde sektorel canlanma baslamustir. Sirketimiz sektérdeki bu
canlanmaya daha gii¢lii bir finansal yap: ile girerek talep piyasasinda olusacak firsatlan en
iyi sekilde degerlendirerek yiiksek kapasiteli liretim ve satis kapasitesine ulasmayi
hedeflemektedir.

Sirketin halihazirda 2022 yilinda ithalatin1 ve alimim gergeklestirdigi 1 Adet 175 metre
uzunlugunda KEDA marka Komple pisirme firini, 1 adet ICFWELKO marka 25.000 It/h
kapasiteli spreyleme {initesi, (4 parlatma, 2 nano, 4 karelemeden olusan) 1 adet KEDA
marka parlatma hattinin 6demeleri yapilmis olup, montaj i¢in gerekli olan 100 milyon TL
civarinda bir harcamanin yapilmasi ile devreye alinacaktir. Bu tesisin devreye alinmasi
durumunda 24 milyon m? olan kurulu iiretim kapasitesi 5 milyon m? artisla 29 milyon
metrekareye ulasacaktir.

Bu sermaye artinmu ile gerek yeni devreye alinacak olan tesisin montaj maliyetinin




karsilanmasi gerekse finansal borglarin azaltilmasi amaciyla sirketin sermaye yapisinin
gliclendirilmesi hedeflenmektedir.

Bu amaglar dogrultusunda sermaye artis1 planlanmis olup, sermaye artirimi sonucunda elde
edilecek tahmini fon ile yatirnm harcamalarn ve yatirima baglh isletme sermayesi ihtiyacinin
kargilanmasi, mali borglarin kapatilmasi ve isletme faaliyetleri igin gerekli olan satin alma
O0demelerinin yapilmasi saglanacaktir.

Mali borglar olarak ifade edilen finansal tablolarda yer alan kisa vadeli finansal borglar ile
uzun vadeli finansal bor¢larin kisa vadeye diisen kisminin anapara ve faizleri, Sirket’in mali
tablolarinda yer alan ticari borglan ile daha 6nce keside edilmis firma g¢eklerinden vadesi
gelenlerdir.

Sirket bu borglar1 mahiyeti, vadesi ve faaliyetlerine olan etkisine goére 6nceliklendirme
yapmak sureti ile elde edilecek tahmini fonu bu alanlarda kullanacaktr.

Sermaye artisindan elde edilecek fonun kullanilacag: alanlar,
3.1 — Finansal Bor¢ Odemeleri

Sirket’in bankalardan kullanmis oldugu rotatif krediler giincel olarak 400 milyon TL
civarindadir. Rotatif krediler itfasi hemen gerceklestirilebilecek krediler arasindadir.
Sermaye artiriminin tamamlandig tarihteki rotatif kredilere 6ncelikli 6deme yapilarak fon
kullanimi saglanacaktir. Muhtemel rotatif kredi &demesi tutar1 sermaye artinmindan
saglanacak fonun %32,65°i civarinda olacaktir. Bu odemelerde iligkili taraflara konu
olabilecek bir tutar yoktur.

Sirket daha once kullanmis oldugu taksitli kredilerden kapama yapmay: planlamaktadir.
Ancak taksitli kredilerin geri 6demesi rotatif kredilerdeki gibi hemen yapilamamaktadir.
Bankalar vadesi heniiz gelmemis taksitli kredilerin hemen itfasi i¢in erken kapama
komisyonu istemekte veya erken kapamayi giincel tarihteki finansal davramsglara uygun
bulmayabilmektedir. Toplam ©6deme tutar1 sermaye artiiminin gergeklestigi tarihte
belirlenecektir.

Ancak oncelikli olarak muhtemel sermaye artinmminin gergeklestigi tarihlere denk gelen
taksitli kredi taksitlerinin 6denmesi planlanmaktadir. Bu ger¢evede sermaye artirmindan
saglanacak fondan taksitli kredilerin itfas1 igin kullamlacak fon tutar1 % 8,16°s1 civarindadir.
Taksitli kredi 6demelerinde iliskili taraflar ile yapilan islemlere konu olabilecek bir durum
bulunmamaktadir.

3.2 — isletme Sermayesi Kullanimi

Piyasaya Keside Edilmis Sirket Cekleri

Sirket’in iiretim faaliyetleri igin gerekli olan girdilerin satin almasi igin tedarikgilerine
keside etmis oldugu Sirket geklerinden olugmaktadir. Bunun yaninda ilerleyen zaman

icerisinde gergeklesecek faaliyetler ile ilgili kisa vadeli alimlar (mazot, elektik, giimrik
islemleri vb) igin yeni ¢ek kesideleri de olabilecektir. llgili gekler icerisinde iligkili taraflar



ile yapilan iglemleri igeren islem bulunmamaktadir. Muhtemel Sirket ¢ekleri igin sermaye
artinmindan saglanacak fondan kullamim %34,69°u civarinda olacaktir. Sermaye artiriminin
onaylandig1 ve fon girisi saglandig1 muhtemel tarihte igletme faaliyet dongiisii cercevesinde
keside olmus ileri vadeli ¢ekler bu fondan 6denecektir. Fon girisi saglanacag tarihe kadar
isletme faaliyetleri igin yeni gekler keside edilecek olup meveut duruma gore ileri vadeli
keside ¢ek listesinin degismesi muhtemeldir.

Elde edilecek fon, iliskili taraflara ciro edilen ve/veya teminat amaci ile verilen ¢eklerin
ddemesinde kullanilmayacaktir.

Ancak sermaye artirrmi sonucunda elde edilecek olan fon, iligkili taraflara keside edilen ya
da ciro edilen c¢eklerin veya teminat amaci ile verilen c¢eklerin &demesinde
kullanilmayacaktir. Diger yandan, tedarikgilere yapilacak ddemeler ile Sirket tarafindan
keside edilen ¢ekler farklilik arz etmektedir.

Yatinm Harcamalar, Yatirma iliskin isletme Sermayesi ihtiyaci ve Tedarikei
Odemeleri

Yatirnm harcamalan ve tedarik¢i 6demeleri, Sirket’in ithalat islemlerini ve mal bedeli
odemelerini daha 6nceden yapmis oldugu ancak montaji heniiz tamamlanmamig 5 milyon
m?/y1l iiretim kapasiteli Teknik Granit iiretim hattimn devreye alinmasi i¢in gerekli olan
montaj maliyetleri ve isletme sermayesi ihtiyacindan olusmaktadir. Bunlarla birlikte yurt
iginden yatirim i¢in alinacak malzeme ve hizmetlerin 6demeleri i¢in sermaye artirimindan
saglanacak fonun %8,16’s1 civarinda kullanim olacaktir. Bu 6demelerde iliskili taraf islemi
yoktur.

Dogalgaz ve Elektrik Odemeleri

Sirket Botas A.S.’den tedarik ettigi dogalgaz ve Tenera Enerji Tic. A.S.’den ve Enerjisa
A.S.’den tedarik ettigi elektrik enerjisi i¢in aylik 140 milyon TL civarinda &deme
yapmaktadir. Bu 6demeler i¢in sermaye artinmindan saglanacak fondan %8,16’sicivarinda
kullanim olacaktir.

Sermaye Arfirnmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Tutar (TL) | Pay1 (%)
Alanlan

Finansal Bor¢ Odemeleri 500.000.000( 40,82%
Rotatif ve Spot Krediler 400.000.000 | 32,65%
Taksitli Krediler 100.000.000 8.16%
isletme Sermayesi Kullanimi 725.000.000]| 59,18%
Sirket Tarafindan Keside Edilen Ceklerin Odenmesi 425.000.000| 34.,69%
Yatirnrm Montaj Harcamalari 100.000.000 8,.16%
Tedarik¢i Odemeleri 100.000.000 8,16%
Dogalgaz ve Elektrik Odemeleri 100.000.000 8,16%
Toplam 1.225.000.000 | 100,00%




Yatinnm montaj harcamalari i¢in alinan tekliflere iliskin tablo hazirlanmis olup, asagida yer
almaktadir.

Yatirommn Adi Yapilacak Isin Adi Sira Ortalama
No [ Teklif Bedeli
34 metre srey Kula malzemeleri
Dogalgaz B.olrulan (8 100 metre PE Kaph) 1 14.474.445.00
Insaat Demiri
Hava Borulan (67, 87,47, 2™)
Spray Montaj Isciligi 2 26.596.200,00
25.000 1t/ Spray | Spray Elek Sistemi 3 3.484.800,00
Dryer Kule | ving isciligi 4 4.800.000,00
Dogalgaz Proje ve Miisavirlik Bedelleri 5 2.400.000,00
Dogalgaz Istasyon Malzemeleri (Regtilator,
Filtre, Saya¢. Shut Off, Valf Gruplar) 6 4.014.543.54
Elektrik Tesisat Malzemeleri 7 7.230.297,00
Beton 8 1.200.000,00
Firin Sicak Hava En}i§ ve Tahliye Borulari 9 5.639.912,16
Firin Cikis1 Pismis Uriin Tasima Bant ve Kayis
Sistemleri 10 10.411.500,00
Firin Girisi Montaj Teknisyenlik Hizmeti
KEDA Firin | (Tecno Ferrari) 11 3.861.000,00
e 12 388.800,00
Celik Hasir 13 439.429,50
Dogalgaz Boru Is¢iligi 14 1.200.000,00
Ving Isciligi 15 540.000,00
Kosebent (70x70x7 mm) 16 1.507.429.00
Hava Borulan (27, 1,57, 1) 17
Fabrika-1 Sirlama |Bant Uzeri Aplikasyon Malzemeleri 18 16.384.208,11
Kurulumu 2 Adet Rulolu Cevirici e 19 1.312.800.00
1 Adet 90 Derece Kayisli Cevirici
Elektrik Tesisat Malzemeleri (Pano, Kablo) 20 5.648.735,00
) Beton 21 726.000,00
Fabrka 2 Ko [ Datiier 22 418.429.50
Kareleme Montaji ————
Ving Isciligi 23 540.000,00
Toplam 113.218.528,81

Bolgesel siyasi gelismelerin olumsuz etkileri, anti-damping vergilendirmesi, TCMB nin siki
para politikasi gibi hususlarin olumsuz etkileri yiiziinden makinalarin montajlari
gerceklestirilememistir.



Tiim bu hususlara ek olarak, yukarida belirtilen fon kullanim oranlar1 Sirket menfaatleri ve
piyasa kosullar1 dogrultusunda degiskenlik gosterebilir. Sirket, sermaye artirmindan elde
edilecek net geliri yukarida izah edilen sekilde kullanmaya ihtiyaci olmadig: ve/veya
kullanmadig 6lgiide, Sirket menfaatleri gozeterek kategoriler arasinda azami %10 oraninda
gegis yapilabilecektir. Sirket, sermaye artinmindan elde edilen net gelirleri, yukarida yer
alan alanlarda kullanmaya baglayana kadar Sirket menfaatlerine uygun olarak ve mevzuat
hiikiimlerine aykir1 olmayacak sekilde finans ve para piyasalarinda degerlendirilmesi
planlanmaktadir.

Sonug¢

Is bu rapor sirket sermayesinin artirilmasi ile saglanacak 1.225.000.000 TL'lik fonun
yukarida agiklandigr sekilde kullanilmasina yonelik olarak Yonetim Kurulu'nun onayina
sunulmak tizere hazirlanmistir. 25.12.2025

HUSEYIN TANIS o DURMUS TANIS
YONETIM KURULU BSK.VEKILI YONETIM KURL.BASKANI




